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Panamá, 20 de junio de 2023.

Licenciado
Julio Javier Justiniani
Superintendente
Superintendencia del Mercado de Valores
E.S. O.

Estimado Licenciado Justiniani:

Bi Bank, S.A., en su calidad de emisor registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores
de la República de Panamá, autorizado balo Resolución SMV 17-2023 y en cumplimiento con lo
dispuesto en el Acuerdo 3-2008 sobre las comunicaciones de hechos de importancia de emisores
registrados, hace de su conocimiento el informe de calificación de riesgos con referencia a los
resultados auditados del Banco, al 31 de diciembre de 2022 emitido por Fitch Ratings donde:

1. Mejora la calificación de riesgo a A-*(pan) como entidad a Bi Bank, S.A. en la escala Nacional
a Largo Plazo

erspectiva asignada es Estable.

Adjuntamos copia del informe.

Sin más por el momento, se despide.

Atentamente,

Arv~Gl

~ Avenida Samuel Lewis ~, PBX: (507) 308-0800
y Calle 57 Este, Obarrio, (3 Contact Center: (507) 308-0800
Panamá, Rep. de Panamá ~ BIAI<PAPA

@ www.bibank.com.pa
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Actualización

Factores Clave de Calificación
Calificaciones Impulsadas por Respaldo: Las calificaciones de Si—Bank, SA. (Si—Bank) se basan
en la propensión y capacidad sólidas para brindar apoyo de su empresa hermana, Banco
Industrial, SA. (Industrial), a través de su holding Bicapital Corporation (Bicapital), si fuera
necesario. Industrial cuenta con una calificación internacional de riesgo emisor
(DR; issuerdefault roting) de ‘BR’ con Perspectiva Estable. Las calificaciones de Bi—Bank reflejan
la fortaleza crediticia relativa de su compañía hermana, respecto a otras entidades calificadas
en Panamá.

Papel Significativo en la Estrategia del Grupo: Con relevancia alta, Fitch Ratings considera el
rol importante e integral que el banco representa para el conglomerado en su estrategia de
diversificación geográfica, al operar en un mercado notable como Panamá, en el cual ha ido
aumentando su participación y, en donde se espera siga creciendo y fortaleciendo la estructura
de la institución. A diciembre de 2022, Si—Bank representaba 4.9% de los activos de Industrial,
por lo que cualquier soporte sería manejable.

Implicaciones de un Incumplimiento: La evaluación de soporte de Fitch también pondera
altamente el riesgo reputacional considerable que conllevaría un incumplimiento de Si—Bank
para el grupo, lo cual podría afectar su franquicia al compartir la misma marca e imagen.

Integración Fortalecida: La agencia incorpora en su análisis de respaldo, de forma moderada, la
integración alta del banco con Industrial, la cual se ha ido robusteciendo, generando sinergias
operativas y de negocios entre las entidades del grupo que benefician a Si—Bank.

Administración Integral de Riesgos: El perfil de riesgo de Si—Bank es consistente con las
políticas, lineamientos y mejores prácticas de Industrial. Para la gestión de los tipos diversos de
riesgos tiene su propia unidad, la cual se ha favorecido de la pertenencia a Bicapital. Para el
manejo del riesgo operativo, cuenta con diferentes controles, herramientas, medidas, así como
límites, para su monitoreo. En 2022, su exposición a este fue baja.

Calidad de Activos Mejorando: La métrica principal de préstamos en etapa 3 a créditos brutos
exhibió una tendencia decreciente al registrar 0.8% en 2022 luego de alcanzar 4.6% en 2020,
como resultado del crecimiento relevante en préstamos con calidad buena y estándares de
originación conservadores, los cuales reflejan el apetito de riesgo moderado del banco. Similar
evolución se observó en la métrica de cartera vencida a más de 90 días.

Rentabilidad con Tendencia Favorable: En 2022, el desempeño mejoró al registrar una relación
de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) de 1.4%, después de un modesto
0.3% en 2021. Lo anterior es producto de ingresos mayores dada la expansión de préstamos
alta, un margen de interés neto (MIN) mejor, provisiones para deterioros de créditos menores
respecto a la utilidad antes de estas, y una eficiencia operativa notable, lo cual genera
perspectivas positivas para el futuro previsible.

Niveles de Capital, Fondeo Estable: El indicador de capital común nivel 1 (CET 1; cornrnoncquity
tier 1) se redujo influenciado por un crecimiento mayor de los APR, dado el aumento fuerte de
los préstamos, que el experimentado por el capital, No obstante, la entidad sigue con iniciativas
para su fortalecimiento, Recientemente las fuentes de financiamiento del banco se ampliaron,
dado que los depósitos representaron 92.9% del total del fondeo. En 2022, la razón de
préstamos a depósitos fue de 76.1% (2018-2021:47.7%).

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo A+(pan)
Nacional, corto Plazo F1+(pan)

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologías Aplicables
Metodologla de calificación de Bancos
(Marzo 2022)
Metodologla de calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas
Banco Industrial (Mayo 2023)

Analistas
Adriana Beltrán
+5281 4161 7051
adriana.bei tranm4jfltchrati ngs.com

Rolando Martinez
+503 2516 6619
roiando.rnartinez@fitcliiatings.com
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FitchRatino’s Bancosb Panama

Sensibilidades de Calificación
Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación
negativa/baja:

Las calificaciones nacionales de Bi—Bank podrían disminuir en caso de cambios negativos en la
capacidad de Industrial para respaldarlo, plasmado en su IDR en moneda extranjera, y sise
reduce su propensión a brindar apoyo. Además, una acción negativa en la calificación de corto
plazo de Bi—Bank daría lugar a una baja en la calificación de su deuda sénior no garantizada.

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación
positiva/alza:

Las calificaciones de Si—Bank podrían subir en caso de cambios positivos en la capacidad de
Industrial para respaldarlo, como lo refleja su IDR en moneda extranjera, y mejora su
propensión de respaldo. La calificación nacional de corto plazo y su calificación de deuda sénior
están en lo más alto de la escala nacional, por lo que no hay espacio para una mejora.

Calificaciones de Deuda
TipodeCalificación Calificación
Deuda Sénior No Garantizada de Corto Plazo F1+(pan)

Fuente: Fitch Ratings

La emisión de valores comerciales negociables está calificada al mismo nivel que la calificación
nacional de corto plazo de Si—Bank, debido a que la deuda sénior es no garantizada, por lo que
Fitch considera que su probabilidad de incumplimiento es igual a la del banco.

Características Principales de Emisiones Calificadas
Denominación Instrumento Moneda Monto Plazo Garantía Series

Autorizado
(USD
Millones)

Programa Valores Dólares 50 No interior No cuenta Pueden
Rotativode Comerciales estadounidenses a9ødias,ni con ser
Valores Negociables superior a garantías emitidos
Comerciales 360 días en
Negociables múltiples

series

Fuente: Fitch Ratings. Bi—Bank

Si — Bank, SA.
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FitchRatings Bancos
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave
31 dic 2022 31 dic 2021 31 dic 2020 Sldic 2019

Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año

USD millones PAB miles PAS miles PAB miles PAB miles

Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Auditado Sin

Auditado-Sin Auditado-Sin (Párrafode (Párrafode Salvedades
Salvedades Salvedades Énfasis) Énfasis) (Párrafo de Énfasis)

Resumen del Estado de Resultados

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 19 18549.2 6.881.3 6,078.0 5,260.8

Comisiones y Honorarios Netos 1 620.3 482.0 275.7 515.0

Otros Ingresos Operativos 0 4.1 579.9 742.2 706.9

lngresoOperativoTotal 19 19,173.6 7,943.2 7,095.9 6,482.7

Gastos Operativos_________ 9 9,019.6 6,359.2 5,483.6 5,330.2

Utilidad Operativa antes de Provisiones 10 10,154.0 1,584.0 1612.3 1,152.5

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 1 970.9 614.0 697.0 760.6

Utilidad Operativa 9 9,183.1 970.0 915.3 391.9

Otros Rubros No Operativos (Neto) n.a. n.a. -- n.a. n.a. n.a.

Impuestos 0 115.0 215.8 48.0 -421.1

Utilidad Neta 9 9,068.1 754.2 867.3 813.0

Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Ingreso Integral según Fitch 9 9,068.1 754.2 867.3 813.0

Resumen del Balance General -~

Activos

Préstamos Brutos 594 594,187.4 - 217,154.6 96,963.7 91,161.8

- De los Cuales Están Vencidos 5 4,695.7 4,304.0 4,442.2 3,042.7

Reservas para Pérdidas Crediticias 3 2,867.5 1,997.6 2,159.2 1,511.3

Préstamos Netos 591 591,319.9 215,157.0 94,804.5 89.650.5

Préstamos y Operaciones Interbancarias 149 148,527.0 118,907.3 73,914.0 95,671.9

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Otros Títulos ValoresyActivos Productivos 177 176,635.6 108,295.4 67,500.3 51.358.3

Total de Activos Productivos 916 916,482.5 442,359.7 236,218.8 236,680.7

Efectivo y Depósitos en Bancos 1 649.4 482.7 488.3 377.9

Otros Activos 17 16,599.5 12,241.5 11,483.6 5,364.9

TotaldeActivos 934 933,731.4 455,083.9 248,190.7 242,423.5

Pasivos

Depósitos de Clientes 781 780,947.5 403,687.9 216,693.8 211,937.2

Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 50 49,989.5 n.a. n.a. n.a.

Otro Fondeo de Largo Plazo 10 10,000.0 n.a. n.a. 0.0

Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Total de Fondeo y Derivados 841 840,937.0 403,687.9 216,693.8 211,937.2

Otros Pasivos 5 4,635.7 - 2,281.6 3,107.2 2,937.8

Acciones PreferentesyCapital Híbrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Total de Patrimonio 88 88,158.7 49,114.4 28,389.7 27.548.5

Total de Pasivos y Patrimonio 934 933,731.4 455,083.9 248,190.7 242,423.5

TipodeCambio USD1PAB1 USD1PAB1 USD1”PABl USD1~PAB1
n.a. — No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions. Oh—Bank

Bi — Bank, 5.4.
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FitchRatings Bancos
Panamá

Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave
31 dic 2022

Fondeo y Liquidez

Préstamos Brutos/Depósitos de Clientes

Indicadorde Cobertura de Liquidez

Depósitos de Clientes/Total de Fondeo No
Patrimonial

Indicador de Fondeo Estable Neto

n.a.— No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions. Si—Bank

Si — Bank, SA.
Actualización 29mayo2023

31dic2021 31dic2020 31dic2019
Indicadores (Anualizados Según Sea Apropiado) --

Renta bilidad

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.4 0.3 0.5 0.2

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 2.6 2.0 2.6 2.3
Promedio

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 47.0 80.1 77.3 82.2

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 13.3 2.0 3.1 3.0

Calidad de Activos

IndicadordePréstamosVencidos 0.8 2.0 4.6 3.3

Crecimiento de Préstamos Brutos 173.6 124.0 6.4 (5.7)

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 61.1 46.4 48.6 49.7
Vencidos

Gastos por Constitución de Reservas/Préstamos 0.2 0.3 0.7 0.8
Brutos Promedio

Capitalización

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) 11.1 13.2 13.0 14.1

Indicador de Capital Común Tier 1 (CETa) n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado

Indicadorde Capital Base según Fitch n.a. n.a. 13.8 15.5

Patrimonio Comúnlangible/ActivosTangibles 9.4 10.7 11.2 11.1

IndicadordeApalancamientode Basilea n.a. n.a. n.a. fl~z
Préstamos Vencidos Netos/Capital Común Tier 1 2.5 5.3 8.9 6.3

Préstamos Vencidos Netos/Capital Base según n.a. n.a. 8.4 5.7
Fitch

76.1 53.8 44.8 43.0

n.a. n.a. n.a. n.a.

92.9 100.0 100.0 100.0

n.a. n.a. n.a. n.a.

fitchratings.com 4
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Para obtener información sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la página de resumen de la entidad correspondiente en el sitio

web de Fitch Ratings,

Para obtener información sobre el estado de participación en el proceso de calificación de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de acción de calificación más reciente del emisor

correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Pitch) están sujetas a ciertas limitaciones yestipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace;
https;//www.fitchratings.com?understandingcreditratings. Además, las definiciones de calificación de Fitch para
cada escala de calificación y categorías de calificación, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
están disponibles en www.fitcliratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificación. Las calificaciones
públicas, criterios y metodologias están disponibles en este sitio en todo momento. El código de conducta, las
políticas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la información para con sus afiliadas,
cumplimiento,ydemás politicas y procedimientos de Fitch están también disponibles en la sección de Código de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas están disponibles en
https;l/wvvw.fitchratings.com/site/regulatory. Fítch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacióno del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lidertengasedeen una compañía
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compañia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asigmlación y el mantenirnienlo de sus calificaciones, asi corno en la realización de otrss informes (incluyendo información prospectiva),
Fitch so basa en información factual que recibe de los emisores y sus agentesy da otras fuentes que ritch considera creibten, Fitch llevas cabo
una investigación razonable de la Información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus matoclologlas de calificación, y obtiene
verificación razonable de dicha información de fuentes independientes, en la madida de que dichasfuentea se encuentran disponibles para Jna
emisión dada o en tina determinada lurisdicción. Le forma en que Eitcll lleve a cabo la investigación faclual y el alcance de la verificacióss por
perea de terceros que se obtenga variará dependiendo dele nats’raleaa dele emisión calificada y el emisor, los requisitos y prácticas en la
jurisdicción en que se olrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encue,stra, la disponibilidad y la naturaleza de la información pública
relevante, el acceso a represesstanles de la administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informas de auditorIa, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informas técnicos,
dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuesstee deverili cscl’óe indcpendie:stey competeisteade
terceros con respectoa la emisión en particular o en lajurisdicción del emisor, y unevarieded de otros factores. Los usuarios de calificaciostese
informes de Fitcll deben elstenlder que ni una itsvestigacióm’ mayor de Isechos li la verificación por terceros puede asegurar que toda la
información en la que Fitch se basa es relación con ussa calificación o un informe seré exacta y completa. E,s última instancia, el emisor y sus
asesores con sespsnsables de la exactitud deis información que propsrciossan a Fitcls y al mercado cts los documesstos de oferts y otros informes,
Al elsitirslla calificaciones y sus informes, Fiecil debeconfiar esa la labor de losespertss, isscluyendo los auditores i,ldepe,sdie,, tesco,, respecto
a los estados finsncierosyabogedos con respecto e los aspectos legales y fiscales. Además, las calificacio,ses y las proyecciones de i,sformación
fílsanciers y de otro tipo son intrlsssecasnetste una visió,, hacia el futuro e incorporan las Isipótesis y predicciones sobre acomltecinsie,ltos futsjros
que por st’ naturaleza ‘so se puedan comprobar como hecisos. como resultado, e pesar de la comprobación de los Isechos actuales, las
calificaciosses y proyecciones puedes’ verse afectadas porevelstos futuros o cossdiciosses que no se previeron en el nssmestto cts que se emitió o
afirmo una calificaciór, o u,sa proyección,

Li inforesación co,,tenide esa este informe se proporciona “tal cual sin sieeussa represesstació’s o garasatia de nings’sn tipo, y ritch ‘o represeista
o garasstiaa que el informe o cualqt,iera desee contenidos cumplirán alguno de los reqs,erimiensoa de t,n destinatario del informe, una
celificació,s de Fitcls es u,sa opin1ióe en cuanto a la calidad crediticia de ulla essisión. Esta opinión y los issfor,nes ,‘ealizsdos psr Fitch se basats en
criterios establecidos y meeodologies que Fitcl, evalúa y acttsaliza e~s forma cotstissua, Por lo tanto, las calificaciones y los informes son u,’
produclo de trabais colectivo ds Fitch y niegue individuo, o grupo de individuos, es úsicameete responsable por una cslificación ous informe.
La calificación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que co asan relacio,ledss a riesgs de crédito, a menoe que dichos riesgos
sean messcionsdosespeciticamesste. Fitch noealj compromesidoen Is oferte ovestlades,ingúnsitulo,Todos los informesde Fitch sse de astoria
coisipartida, Les individuos identificado sen uls infor,sle de Filcis estuvieron involuc,’ados en, pero no son indisidualrssente respotssables psI’, las
opinisnesvertidae enél, Los individuos sos nombrados solo con el pi’opósitode ser contactos, un isformecon usa calificación de Fitch no es un
prospecto de emisión ni sin substiluto de la isformacióss elaborada, verificada y presentada ales issversorss por el eesissr y sus age,sfes cia
relación con la venta de los titlllos, Las calificaciosea ps’edess ser msdificadas o retiradas es cualquier nsomento por csialquier razón a sola
discreción de Fitcls, Fitch no props,’cions asesoramiento de i,,versión de cualquier tipo. Las calificaciossss lo son casa recomendación pera
co,s,prar, vender o malltaner csialquier titulo, Las calificaciones no haces niegúss comentario sobre la adecuación del p,’ecio de mercado. la
coeve,sisncis de cualquier titulo para un ieve,’sor parsi’culsr, ola naturaleza impositiva o fiscal de los paeosefectua dssen relación e los tisulos.
Pitch s’ecibe honorarios por parte de los emisores, aseguredores,garantes, otros eganstesy sriginadores de lltsilos. por las calificaciossss, Dicl’os
honorarios generalmente varian desde usol.000 a UsD750000 (si otras monedee apliceblesi por emisión, cts algunos casos, Fisch, calificará
todas o algusss deles escisiones de ssn emisor es particular. o esnisiosaes asegssrades ogsrantiaadaa por un aseguradsr o garante e~s particulas’.
por use cuota anual, se espere que dichos honorarios varien entre USD10000 y USD1500000 (u otras monedas apliceblesi, l..i etieseciós,
puhllcacióno diseminación de una calificaciónde íitch soconstituye el consentimientode Fitche usar su sombre compun eslaerto es coneeión
coil cs,alquier decla,’eció,s de reaistro areaentada balo les leyesds mercadode cstsdos usaid05, el “Fitailcial Services ansi f.lerketsAct of 2000’
de Cras ljreleña, olas leyee de tltulos y valores de cuelquier iurisdicción en particular, Debido a le relativa eficiencia de la publicación y
diseribssció,s electrónica, les lssforisaes de Fitcll puedell estar dispsrslbles saete tres disa antes pera los suscriptores electróllicoa que pera otros
suscriptores de impresta.

“lech Raeissgs. Inc. está ,‘egiet,’ada en la comisión de Bolsa y Valores de cstedos ullidos (en inglós, U.S, Sacssrities esd Esciseuge commissian)
co’ssuna Organización decalificaciós Estadistica Reconocida a Nivel Nacional l’NRSRO’; NatisnellyRecoeeizcdstsslialicael l?setisirúezrcs,,izelior,l.
Aunque ciertas subsidiarias de cslificeciósa crediticia de ia NRSRO eslésa e,alisfadas en el Itees 3 deI documente ‘Form NRSRO” y, corso tales,
estciss su lorigadas pera e,msitir cal ificaciosies crediticias e,, nombre de la N RSRO (ver tstcpa:/!ramw.filct,s asiss,ls.csel/sise/regulatory), otras
subsidiarias no están enliutadas esa el doc,,mento ‘Form NRSItO” (las “no NRSRO’I y, por tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas
sssbsidiarias cosos emitidas en nombrede le NRSRO. Sin embargo, personal deles subsidiarias so NRSRO pllsde participares le determinscióa
de calificaciones credilicias esasitidas por. sen nombre de, la Nlr,51t0,

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, raiwán y Coree del Norte: Fitch Asistrella Pcy Ltd tiene tina licencia australiana de aervicios
financieros lliceecia no. 237123) que le autoriza a proveer califiescienes crediticias solamente a ‘clientes mayoristas”. La información de
calificaciones crediticias publicada por Fitcla no tiesse el fin da ser utilizada por pes’sonsn que saan ‘clie,ates missoristas’ uagúss la definición de la
‘cocporations Act 2001’.

Dereclaoudeeutor©a2023 porFitch, Ratisge.lnc.yFitch~1’
S00’753’4824.(212) 908’OSOO, Fax; 1232)480’443s, La reproducción, odissribución local o parcial está prolsibida,salvocsn permise.Todos
los derectsos reservados,

Si — Bank, SA.
Actualización 29mayo2023 fitchratings.com 5


